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B) Resumen

El objetivo del estudio es analizar la importancia del crédito bancario en el
crecimiento econdmico de México. El articulo se integra por tres apartados. En el
primero se plantea desde un punto de vista tedrico la importancia que tiene la
generacion de crédito para impulsar la actividad econémica en la perspectiva de
diferentes autores, desde R. Cantillon y los economistas neoclasicos como K.
Wicksell e I. Fisher, hasta J.M. Keynes y los modernos autores de la Nueva
Economia Keynesiana. En la segunda secciébn se analizan los datos del
crecimiento econdmico de México y su relacion con el crédito bancario al sector
privado como porcentaje del PIB durante el periodo de 1993 a 2013. Asimismo,
se comparan los datos obtenidos para México con los observados en una muestra

de paises latinoamericanos y con economias emergentes que por su desempefio
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econdmico se les conoce como los BRICS (Brasil, Rusia, India, China y
Sudafrica). Finalmente, en la dltima parte se presentan las conclusiones del
estudio, veremos que México es uno de los paises que otorga menos crédito en
comparacion con los paises analizados, lo que afecta negativamente al

crecimiento econémico.
C) Introduccioén

“Ha habido grandes inventos desde el comienzo de los

tiempos: el fuego, la rueda y los bancos centrales”.
Will Rogers (1879-1935)".

La evolucion y grado de desarrollo de los mercados financieros constituye una
variable importante que influye en el crecimiento econémico, lo que nos interesa
destacar aqui es la generacion de crédito de los bancos comerciales al sector
privado. La teoria macroecondémica sefiala que en la medida que el crédito interno
provisto por el sector bancario es mayor como porcentaje del producto interno
bruto (PIB), es de esperar que exista un mayor nivel de produccion, ya que el

crédito aumenta la demanda agregada al impulsar la inversion y el consumo.

El negocio bancario consiste en captar depésitos de los ahorradores a
cambio de otorgar una tasa de interés pasiva, la cual obviamente es menor a la
tasa activa que los bancos cobran por prestar recursos a quienes solicitan crédito,
gue son los deudores. De esta manera los bancos privados obtienen utilidades y
los agentes econdmicos a los que se destina el crédito aumentan sus niveles de

inversion o de consumo.

El objetivo del articulo es analizar la importancia del crédito bancario en el
crecimiento econémico de México. En nuestro pais la politica monetaria que se ha
implementado ha tenido éxito en el logro de la estabilidad de los precios, lo que ha
permitido reducir de manera importante la tasa de fondeo bancario. Como la tasa

de interés monetaria representa el costo de solicitar préstamos, entonces seria de

! Citado en Mankiw (2014: 147).



esperar que su reduccion se reflejara en un aumento de la demanda de crédito.
Sin embargo, a pesar de que en el pais se cuenta con condiciones relativamente
favorables en lo que se refiere al desempefio del sistema financiero, resulta que la
oferta de crédito por parte de los bancos comerciales es muy limitada. Lo anterior
se explica por varios factores?, pero un aspecto que llama la atencién es que en
México la mayoria de los bancos privados son de capital extranjero y constituyen

una estructura de mercado de competencia imperfecta.

El articulo se integra por tres apartados. En el primero se plantea desde un
punto de vista tedrico la importancia que tiene la generacion de crédito para
impulsar la actividad econémica en la perspectiva de diferentes autores, desde R.
Cantillon y los economistas neoclasicos como K. Wicksell e I. Fisher, hasta J.M.
Keynes y los modernos autores de la Nueva Economia Keynesiana. En la
segunda seccién se analizan los datos del crecimiento econédmico de México y su
relacion con el crédito bancario al sector privado como porcentaje del PIB durante
el periodo de 1993 a 2013. Asimismo, se comparan los datos obtenidos para
México con los observados en una muestra de paises latinoamericanos y con
economias emergentes que por su desempefio econémico se les conoce como los
BRICS (Brasil, Rusia, India, China y Sudafrica). Finalmente, en la dltima parte se
presentan las conclusiones del estudio, veremos que México es uno de los paises
que otorga menos crédito en comparacion con los paises analizados, lo que afecta

negativamente al crecimiento econémico.
C) Desarrollo
1. Dinero y crédito bancario

El analisis del papel del dinero en la economia ha sido un tema de interés para
diferentes autores, en el siglo XVII el filésofo inglés J. Locke (1632-1704)

2 Autores como Pefia, Hoyo y Tuesta (2014) analizan los determinantes de la inclusion financiera en México
desde el lado de la demanda. En su estudio sefialan que a pesar de que el 97% de la poblacién cuenta con al
menos un punto de acceso al sistema financiero, sélo el 38% tiene algin producto de ahorro o de crédito en
instituciones financieras formales. Por lo que en México la mayor parte de la poblacion se enfrenta al
problema de la exclusién financiera, situacién que es mas acentuada para las personas que trabajan en la
economia informal.



establece como maxima fundamental que la cantidad de productos y mercancias,
proporcionada a la cantidad de dinero, sirve de norma a los precios del mercado.
R. Cantillon (1755) trata de esclarecer esta idea al analizar por qué via y en qué
proporcion el aumento del dinero eleva el precio de las cosas. Asimismo, en su
obra se anticipan muchos problemas monetarios, por ejemplo se plantean
situaciones en las que el incremento en la cantidad de dinero enriquece a los
comerciantes y empresarios, lo que lleva a aumentar el empleo y el consumo, asi
como el nivel de los precios de los bienes, el trabajo vy la tierra®. De lo anterior se
deduce que el papel del dinero va mas alla de determinar los precios monetarios y
de servir como unidad de cuenta y medio de cambio, Cantillon plantea la idea de
que una expansién monetaria puede generar riqueza real, hacemos énfasis en
este planteamiento porque mas adelante el autor sefala: “De todo esto induzco
gue cuando se introduce doble cantidad de dinero en un Estado no siempre se
duplica el precio de los productos y mercaderias...La proporcién de carestia que el
aumento en la cantidad de dinero introducen en un Estado dependera del rumbo
gue este dinero imprima al consumo y a la circulacion. Cualesquiera que sean las
manos por donde pase el dinero que se ha introducido en la circulacibn aumentara
naturalmente el consumo; pero este consumo sera mas o0 menos grande segun los
casos, y afectara en mayor o menor escala a ciertas especies de articulos o
mercaderias, segun el capricho de los que adquieren el dinero. Los precios de
mercado se encareceran mas para ciertas especies que para otras, por abundante

que sea el dinero” (Cantillon, 1755: 115).

El autor sefala que una de las maneras en las que se puede aumentar la
cantidad de dinero efectivo en la circulacion de un pais es a través de la
generacion del crédito, en este caso asume que el crédito proviene del sector
externo y que un ascenso en los préstamos va a generar impactos positivos en la
actividad econdémica siempre y cuando la tasa de interés que se paga al

extranjero no sea mayor que el incremento en el ingreso que se deriva de pedir el

¥ Ver Cantillon (1755), p. 109.



“

credito”. “Hay otros dos medios de aumentar la cantidad de dinero efectivo en la
circulacién de un Estado. El primero se pone en juego cuando los empresarios y
particulares toman dinero a préstamo de sus corresponsales extranjeros a cambio
de un interés; el segundo cuando los particulares extranjeros envian su dinero al
Estado para comprar en €l acciones o fondos publicos. A veces esas colocaciones
ascienden a sumas muy considerables, y sobre ellas el Estado debe pagar
anualmente un interés a dichos extranjeros. Estos procedimientos de aumentar el
dinero en el Estado hacen que el dinero en él sea mas abundante, y disminuya el
tipo de interés. Mediante este dinero los empresarios pueden mas facilmente
tomar dinero a préstamo, dar trabajo y establecer manufacturas con afan de lucro;
los artesanos y todos aquellos por cuyas manos pasa ese dinero consumen mas
que si de él no hubieran dispuesto, circunstancia que eleva en consecuencia el
precio de todas las cosas, como si pertenecieran al Estado, y al incrementarse el
gasto o el consumo aumentan las rentas que los poderes publicos perciben sobre

esa base” (Cantillon, 1755: 123).

Cantillon considera que en igualdad de circunstancias, el poderio y la
riqueza relativa de un pais consisten en la mayor o menor abundancia de dinero
que circula en ellos. Vemos que estas ideas reflejan el pensamiento del
Mercantilismo econdmico imperante en Europa en los siglos XVI, XVIl y la primera
parte del siglo XVIII. EI mercantilismo consiste en una serie de medidas que se
centraron en tres ambitos: las relaciones entre el poder politico y la actividad
econémica, la intervencién del Estado en la economia y el control de la moneda”®.
El Mercantilismo entr6 en crisis a finales del siglo XVIII y practicamente
desaparecio para mediados del siglo XIX, ante la aparicion de las nuevas teorias

de los fisiécratas y los liberales.

En contraste con los mercantilistas, los economistas clasicos, defensores

de la filosofia del liberalismo econémico, ponian énfasis en la importancia de los

* Esta idea se relaciona con lo que en la actualidad se conoce como esquema de Ponzi. En el largo plazo la
deuda publica tiene que crecer mas lentamente que la tasa de interés. Pero cuando el gobierno entra en un
esquema de Ponzi, la deuda crece mas rapido que el pago de intereses, y en algiin momento el gobierno no
seré capaz de pagar. Ver De Gregorio (2007), pp. 140-144,

5 Ver: http://es.wikipedia.org/wiki/Mercantilismo (consultado el 19 de noviembre, 2014).
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factores reales en la determinacion de la riqueza de las naciones y subrayaban las
tendencias de optimizacién del mercado libre en ausencia del control del Estado.
El analisis clasico era primordialmente un andlisis real; el crecimiento de una
economia era consecuencia del aumento de las existencias de los factores de

produccién y de los avances en las técnicas de produccion®.

Para autores como A. Smith, D. Ricardo, John Stuart Mill y J.B. Say la
funcion del dinero es la de ser un medio de cambio que sirve para intercambiar
bienes y servicios entre los agentes econémicos, la introduccién del dinero en la
economia permite expresar los precios en términos nominales. Dos aspectos
centrales del enfoque clasico son la dicotomia y la neutralidad monetaria, o que
significa que la produccion, el empleo, el salario real y la tasa de interés real se
determinan por factores reales como la tecnologia, los factores de produccion y
preferencias. De modo que un aumento en la cantidad de dinero genera un
incremento proporcional en los precios nominales, pero deja inalteradas a las
variables reales y en este sentido, como lo expresara D. Ricardo, el dinero es un

“velo”.

La anterior constituye la teoria cuantitativa del dinero planteada por el
filbsofo D. Hume a mediados del siglo XVIII, que sefala que los problemas de
inflacion o deflacion eran originados por el aumento o reduccién en la oferta
monetaria de un pais, que en muchos casos estaba respaldado en metales
preciosos como el oro. Comentamos antes que Locke ya habia planteado algunas
reflexiones preliminares y que también fue un tema de preocupacién para
Cantillon. En el razonamiento de Hume esta implicita la distincién entre el corto y
el largo plazo, ya que considera que un aumento en la cantidad de dinero incentiva
la produccion en el corto plazo debido a que el alza de los precios no es
inmediata. Aspecto que posteriormente influye en los planteamientos de K.
Wicksell e I. Fisher.

Wicksell y Fisher hacen aportaciones importantes a la teoria monetaria, ya

gue van mas alla de las ideas de la teoria cuantitativa al distinguir entre lo que es

® Ver Froyen (1997), pp. 40-41.



el dinero y el crédito bancario, aspecto sefialado por Cantillon. En su definicion
bésica el dinero es la cantidad de billetes y monedas que se usan como medio
legal de pago; la emision monetaria es realizada por el Banco Central y se conoce
como dinero de alto poder expansivo, se le llama asi porque en el modelo simple
gue se utiliza en la teoria macroeconémica para explicar el proceso de expansion
de crédito los bancos comerciales son las Unicas instituciones del sistema
financiero autorizadas para generar crédito en la economia. De modo que el
dinero emitido por las autoridades monetarias se expande en la economia en una
proporcion mucho mayor, lo que depende del valor multiplicador monetario, que a
su vez es determinado por el cociente entre las reservas y los depdsitos (en
funcién de la politica empresarial de los bancos y la legislacion que los regula) y la

preferencia de liquidez de los agentes econémicos’.

Fisher plantea en los primeros afios del siglo XX una teoria de las
fluctuaciones econdmicas asociadas con la expansion o contraccion del crédito en
la economia, aunque sigue defendiendo la neutralidad monetaria en el largo plazo.
“Irving Fisher fue el primero en comprender en qué medida afecta la moneda a la
economia real y al argumentar que el Estado podia gestionarla de otro modo para
reforzar la estabilidad econ6mica. Tras atribuir una Unica causa a problemas
aparentemente opuestos como son la inflacion y la deflacion, Fisher concluyé que
el Estado tenia a su disposicion un posible instrumento-el control de la oferta
monetaria- para moderar o incluso evitar los estallidos inflacionarios o las

depresiones deflacionarias” (Nasar, 2014: 197).

Fisher era un critico de la doctrina del laissez-faire, insistia en que la
estabilidad de la moneda era un asunto basicamente social, ya que escribe: “Si
gqueremos evitar que nuestra basta superestructura de crédito se desmorone
periodicamente sobre nuestras cabezas, debemos ver la actividad bancaria como
algo mas que un negocio privado: es un importante servicio publico” (Nasar, 2014:
334).

" Ver Mankiw (2014), pp. 147-172.



Para la década de los afios veinte el primer autor que habla de la teoria del
ciclo econdmico asociado a factores monetarios es G. R. Hawtrey (1926), quien
sefiala que la expansion del crédito bancario a los comerciantes se traduce en una
fase expansiva del ciclo economico, la cual se revierte debido a que los bancos no
pueden expandir el crédito de forma ilimitada porque deben de tener un nivel
minimo de reservas bancarias. Hawtrey constituye un antecedente importante
para los desarrollos posteriores de J.M. Keynes, ya que establece la relacion entre
la oferta monetaria y el nivel de la tasa de interés, lo que también ya habia sido
planteada antes por autores como Cantillon y especialmente por Wicksell cuando
en su teoria del equilibrio monetario, que implica equilibrio de los mercados de
crédito y de bienes, sefiala las diferencias entre la tasa de interés monetaria y la

tasa de interés natural.

J.M. Keynes (1936) es obviamente el autor que rompe con la tradicién de la
teoria clasica al plantear el concepto del multiplicador del gasto, la propension
marginal a consumir y la teoria de la preferencia por la liquidez, en la que la
demanda de dinero depende tanto de los motivos transaccién, precaucion y
especulaciéon. En su perspectiva el dinero es no neutral y se invalida la dicotomia
clasica, aunque la politica monetaria puede enfrentar limitaciones como medida de
expansiéon econdémica y generacion de empleo en los casos extremos de trampa

de liquidez e insensibilidad de la inversion a variaciones en la tasa de interés.

En la Teoria General de Keynes el sistema financiero esta representado por
los mercados de dinero y bonos, los agentes econémicos pueden ahorrar a través
de la compra de bonos, no se analiza el crédito bancario (lo que va a ser tratado
por Keynes en sus trabajos de 1937). EI mercado de dinero se integra por la oferta
monetaria, considerada como el instrumento de la politica monetaria y la demanda
monetaria que depende del nivel de ingreso y de la tasa de interés. Como es
conocido, las ideas de Keynes fueron incorporadas en la sintesis neoclasica
representada por el modelo IS-LM de Hicks y prevalecieron como teoria
dominante sobre todo durante el periodo posterior a la Segunda Guerra Mundial y

hasta principios de la década de los setenta, cuando la estanflacion econdmica se



convierte en uno de los factores que rompen con el consenso keynesiano. Lo
anterior impulsa el desarrollo de nuevas corrientes, como el Monetarismo
encabezado por M. Friedman (1968, 1976), que hace énfasis en la importancia del
dinero en la generacién de ciclos econémicos. En esta escuela Alan Meltzer y Karl
Brunner sefalan que en el corto plazo es importante la intermediacién financiera,
en particular se refieren al papel que desempefia el sistema bancario como

generador de crédito al consumo y a la inversion.

A finales de la década de los noventa Ben Bernanke y Alan Blinder (1988)
presentan una version modificada del modelo 1S-LM que incorpora el mercado de
crédito, sefialan que en el mecanismo de transmision de la politica monetaria no
solo se debe de considerar el canal de la tasa de interés, sino ademas se debe
agregar el canal del crédito bancario. El canal de crédito se refiere a como afecta
la politica monetaria a los préstamos bancarios y a la vez los préstamos bancarios
al ingreso mediante el crédito que las instituciones bancarias otorgan a las
empresas y familias. En la perspectiva de estos autores el canal del crédito
bancario amplifica los efectos del canal tradicional de la tasa de interés. Aunque
en su planteamiento suponen un mercado bancario de competencia perfecta y

asumen gue no existe racionamiento del crédito.

La idea central que plantean los autores es que la expansion del crédito
bancario contribuye de manera importante en la expansion de la actividad
econdémica. En un articulo posterior Bernanke vy Gertler (1995) reiteran la
importancia del crédito bancario y presentan un estudio empirico para diferentes
paises desarrollados y otros en vias de desarrollo en los que muestran que la
expansién del crédito bancario es un factor importante en la explicacién del
crecimiento economico. En un articulo anterior Bernanke (1983) muestra que las
quiebras bancarias se convirtieron en un factor que explica la mayor
profundizacién de la Gran Depresion en los afios treinta y que por lo tanto resulta

fundamental la funcion del Banco Central como prestamista de Ultima instancia.

Por otra parte, en el marco de la Escuela Postkeynesiana la teoria del

circuito monetario también hace énfasis en la importancia que tiene el crédito
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bancario en el crecimiento econdmico. En el siguiente apartado veremos la

evidencia empirica para México comparado con otras economias.
2. México, crecimiento y canal de crédito

El crecimiento econdmico puede ser explicado por una amplia gama de factores
entre los cuales se encuentran la acumulacion de capital, la innovacién
tecnoldgica, el conocimiento, la estructura de la poblacién, la estabilidad
macroecondomica y el grado de desarrollo institucional del pais. Asimismo, influyen
factores de naturaleza exdgena, como los choques en los términos de intercambio,
en el caso de México la caida observada en los precios internacionales del
petréleo durante los Ultimos meses genera efectos adversos en el valor de las
exportaciones petroleras, lo que reduce el nivel de ingreso al aumenta el déficit de
la balanza comercial, disminuye el ritmo de acumulacion de las reservas

internacionales y explica en parte la depreciacién cambiaria de los Gltimos meses?®.

El reconocido economista norteamericano de la Universidad de Harvard,
Robert Barro (1997), estudioso de las variables mas importantes que determinan
el crecimiento de un pais, destaca que el nivel de desarrollo de los mercados
financieros y el grado de democratizacién son variables de suma importancia para
determinar el nivel de crecimiento de una economia y destaca al Estado de
Derecho como una variable clave para detonar mayores tasas de crecimiento
econdémico. Esto es importante sefialarlo, ya que en México existe una democracia
en ciernes Yy fuertes violaciones al Estado de Derecho. La grafica 1 muestra el
deterioro del crecimiento en México. En ella, se observan tanto las tasas de
crecimiento como el promedio dividido en dos periodos, el primero inicia en 1961y
termina en 1981, mientras que el segundo comprende de 1982 a 2013. La
comparacion de estos dos periodos sefiala que el promedio de crecimiento en

nuestro pais ha disminuido de 6.9 a 2.3 por ciento.

® De acuerdo con datos del Banco de México, durante los meses de octubre y noviembre de 2014 el tipo de
cambio nominal para solventar obligaciones denominadas en moneda extranjera se ha mantenido en promedio
en 13.51 pesos por dolar, reflejando las presiones en el mercado de divisas.
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Grdfica 1
Crecimiento en México: 1961-2013
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Fuente: Elaboracion propia con datos del Banco Mundial.

Como se ha sefalado, son diversos los factores que pueden explicar esta
caida en el crecimiento de México; sin embargo en este trabajo nos concentramos
en presentar algunos indicadores que dan cuenta de la relacion entre el crédito
bancario y el crecimiento del pais. En la grafica 2 se presenta la evolucion del
crédito bancario al sector privado como proporcion del PIB durante el periodo
1961-2013. Al igual que en la grafica uno, se ha dividido la muestra en dos partes,
en la primera, el promedio de esta variable es de 26.1 por ciento, mientras que en
la segunda parte, el promedio reportado es de 17.4, esto es una caida de 8.7 por

ciento del crédito bancario al sector privado.

En la grafica 3 se muestra de manera conjunta la tasa de crecimiento de la
economia mexicana y la evolucion del crédito bancario, en la grafica podemos
observar una tendencia relativamente parecida entre las dos variables. Esta
relacion puede ser confirmada al calcular el coeficiente de correlacién, que en este
caso reporta un valor de 0.42. Estas observaciones empiricas para el caso de
México, respaldan las argumentaciones tedricas sobre la relacion existente entre

el crédito bancario y la actividad econémica.
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Grdfica 2
Crédito Bancario al Sector Privado en México (%PIB)
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Fuente: Elaboracion propia con datos del Banco Mundial.

Grdfica 3

Crédito y Crecimiento en México
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Fuente: Elaboracion propia con datos del Banco Mundial.

Una vez que hemos establecido que en México existe evidencia empirica
gue sustenta la relacion tedrica entre crecimiento econémico y crédito bancario,
vamos a hacer una comparacién de estas variables entre México y una muestra
de paises. En esta parte hemos considerado Unicamente el periodo 1993-2013,
debido a que nuestro interés es analizar el desempefio de la economia mexicana

durante los ultimos anos.

12



México es uno de los paises que otorga menos crédito en comparacion con
las principales economias de América Latina. Este hecho es mostrado en la
grafica 4, en la cual se analizan: Argentina, Brasil, Colombia, Chile y México. Se
observa que durante todo el periodo de analisis nuestro pais se ubica por debajo
de Brasil, Chile y Colombia, so6lo superando a Argentina de 1993 a 1997 y de 2002
a 2013. También es claro que a partir de 2005 la brecha de México con respecto a
Brasil y Colombia se ha ampliado, esto es, mientras que en Meéxico el
otorgamiento de crédito parece haberse estancado, Brasil y Colombia muestran un
incremento en este indicador, si bien la tendencia de este Ultimo no es tan
marcada, representa casi el doble de créditos otorgados en comparacion con
México. Este hecho puede ser explicado en buena medida por la alta
concentracion monopdlica que existe en el sector bancario mexicano. Segun datos
de la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV), entre el 2001 y 2014 so6lo
el 20 por ciento de los bancos que operan en México otorgaron el 81.87 por ciento
de los créditos al sector privado.

Grdfica 4
Crédito Bancario al Sector Privado (% del PIB)
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Fuente: Elaboracion propia con datos del Banco Mundial.

Por otra parte, un conjunto de paises que en afios recientes han sido
considerados como ejemplos de crecimiento y desarrollo son los denominados

BRICS (Brasil, Rusia, India, China y Sudéafrica). La grafica 5 muestra la tasa de
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crecimiento de México y la tasa promedio de los BRICS y, se puede observar que
desde 1999 nuestro pais ha mostrado tasas de crecimiento por debajo del
conjunto de paises denominados BRICS, salvo en el afio 2012 donde las tasas de

crecimiento fueron muy similares.

Grdfica 5
Tasas de Crecimiento de México y BRICS
. México Promedio BRICS
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Fuente: Elaboracidon propia con datos del Banco Mundial.

En lo que respecta al otorgamiento de créditos bancarios como proporcién
del PIB, México ha quedado rezagado en comparacion a este grupo de paises. En
la gréfica 6 se observa la evolucion de esta variable y se aprecia que desde 1993
hasta 2000, India, México y Rusia mostraban valores similares; sin embargo a
partir de 2001 India y Rusia presentan un incremento en este indicador,
alcanzando para 2013 un valor 2.3 veces superior al reportado por México.
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Grdfica 6
Crédito Bancario al Sector Privado (%PIB)
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Si comparamos las tasas de crecimiento entre India, Rusia y México,
haciendo la distincién entre el periodo 1993-2000 y 2001-2013, lo cual se muestra
en la grafica 7, podemos observar que existe una coincidencia entre el momento
en que India y Rusia incrementan el otorgamiento de créditos al sector privado y el
aumento es su tasa de crecimiento econdmico. Si bien es cierto que Rusia ha
frenado su crecimiento a partir de la crisis financiera de 2007-2009, el elemento
gue deseamos destacar es que la tendencia creciente en la tasa de crecimiento
tanto de la India como de Rusia inicia con un aumento en la cantidad de créditos

otorgados al sector privado como porcentaje del PIB.
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Grdfica 7
Tasas de Crecimiento
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Fuente: Elaboracion propia con datos del Banco Mundial.

E) Reflexiones Finales
3. Conclusiones

El papel del crédito en la economia es un tema de preocupacion para diferentes
autores, tanto para los pioneros de la ciencia econ6mica como para los
economistas actuales. En la perspectiva de la teoria macroeconémica una gran
cantidad de pensadores coinciden en que el crédito bancario es una variable que

influye de manera importante en el comportamiento de la actividad economica.

La contraccion del crédito bancario en México ha coincidido con el deterioro
de las tasas de crecimiento del pais, lo que respalda la afirmacion tedrica sobre la
relacion entre volumen de crédito y crecimiento econdémico. El hecho de que
México se encuentre por debajo de economias como Brasil, Chile y Colombia
puede ser explicado por el alto grado de monopolio en el sector bancario. Hemos
observado también que el periodo en que India y Rusia muestran una tendencia
creciente en sus tasas de crecimiento, coincide con el periodo en que se
incrementa su proporcién de crédito otorgado al sector privado, mientras que
México reporta valores que no rebasan el 23 por ciento y tasas de crecimiento que

oscilan entre -0.6 y 5 por ciento.
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Considerando que el crédito es importante para el crecimiento, coincidimos
con laidea de I. Fisher de que la generacién de crédito en la economia no debe de
ser visto como un negocio privado, sino como un importante servicio publico. De
agui que es importante disefiar politicas publicas para fortalecer el crédito
otorgado por la Banca de Desarrollo a pequefias empresas e incentivar a que los
bancos privados otorguen crédito a la inversion productiva con el fin de impulsar la

actividad econémica.

La actividad de la Banca de Desarrollo se ha alejado del financiamiento de
primer piso, es decir, se ha alejado de las empresas o usuarios que solicitan el
préstamo. Debido a lo anterior, se ha dejado que sean los bancos comerciales
privados, en su mayoria de capital extranjero, los que otorguen crédito al sector
privado. Sin embargo, para que un banco comercial otorgue crédito se piden
muchos requisitos. De modo que por ejemplo, si una empresa tiene un afio de
operacion y solicita un crédito bancario, es muy dificil que se lo den, ya que si no
hay experiencia de parte del empresario el banco se porta muy reticente para
otorgar el crédito, ningln banco comercial quiere asumir el riesgo. Adicionalmente,
si se trata de un empresario pequefio que quiere solicitar un crédito para promover
un nuevo producto o servicio, el banco comercial también se muestra reacio y no
corre riesgo, aunque se trate de empresarios innovadores®. Por lo tanto, se
requiere necesariamente de una politica publica que impulse de manera

importante la generacion de crédito por parte de la Banca de Desarrollo.
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